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EL MAB PARA EMPRESAS EN EXPANSION

Es un mercado de valores dedicado a empresas
de reducida capitalizacion que buscan
expandirse, con una regulacion a medida,
disefiada especificamente para ellas, y unos
costes y procesos adaptados a sus
caracteristicas.




BME X Mz3\

EL MAB PARA EMPRESAS EN EXPANSION

Caracteristicas:
v Sistema de negociacion operado por las bolsas (SMN)
v" Promovido por BME y supervisado por la CNMV.

v Preferentemente para valores de la Uniébn Europea vy
Latinoamerica.

v Para inversores institucionales y particulares.
v Proporciona financiacion, visibilidad, liquidez y valoracion.

v" Con un régimen de informacion y contratacion adaptado a las
singularidades de este tipo de empresas.
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EL MAB PARA EMPRESAS EN EXPANSION

¢,Por qué cotizar en un Mercado Alternativo?

v Facilita el acceso a financiacion para empresas de
reducida capitalizacion, con la adecuada transparencia
y liquidez para los inversores, en un contexto europeo
de regulaciones bursatiles cada vez mas exigentes.

v' Aporta una mayor notoriedad a la compaiia,
particularmente ante clientes y proveedores
financieros.

v Permite determinar el valor de la empresa, al fijar el
mercado el precio de las acciones, incorporando en el
precio las expectativas de negocio.
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RECURSOS PROPIOS OBTENIDOS POR EMPRESAS MEDIANAS Y PEQUENAS
(NO IBEX 35) EN BOLSA (AMPLIACIONES Y OPS)
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NUMERO DE OPERACIONES: AMPLIACIONES Y OPS
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Notoriedad, prestigio e Imagen de marca:
Victor anols “Estar en bolsa nos da mucha
seguridad frente a los competidores”

El presidente del grupo familiar cataldn asegura que Grifols no necssita obtener, hoy por hoy, recursos del mercado para financiar
sUs inversiones, Sin embargo, cotizar le permite estar preparado por st necesita ejecutar una operacion de gran tamario.
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Notoriedad, prestigio e Iimagen de marca.:
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| Cinco Dias | Martes 20 de marzo de 2007

“La bolsa es el e o =
ar La medicina estética
camino natural de

la empresa familiar’ busca su hueco en la Bolsa

) ) La OPV de Clinica Baviera ampliara la oferta disponible
El presidente de Fluidra, Joan Planes,

razona la entrada en el mercado de valores o ;
‘ No buscamos cotizaren |
EL SECTOR CRECE | Noveno estreno bursdtil del ufo ENTREVISTCONJORGE GALLARDO, PRESIDENTE DFL GRUPO FARMACEUTICO un momento de euforia”

Roviendereza un dif debuy “Almiral sald a bolsa ”

El primer laboratorio espafiol colocard un porcentaje minoritario
ES LAQUINTA FARMACEUTICA ESPANOLA QUE COTIZA EN BOLSA de sus acciones entre inversores institucionales y particulares.
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© “1a crisiseghastapeba sido positiva” |

n ;;““"““““-”-”-" R. Prioritariamente, en su o
£0 1o “Motenemos amplia mayoria, es una am- * EStar en Bolsada
— = pecesidad de fondos  pliecién de capital, aunque yigjhilidad a la marca
Bolsa e Inversion 50 . habri un pequeiio tramo casi ~
i propios, peroes simbélico de OFV. A laespe- Y £Arantiza nuestra

zi ” rade que la CHMV verifique  j Jaq™
buono fortalecerlos” (Gt venard a wamo  Independencia’

. uy institucional mayoritario.

SU DEUDA TlENE UNA CAUF'CAC'ON DE BONO BASU RA na  primero, porque quersmos P. éTrastoca mucho el ae-  pia empresa. Aqui lo enten-
de tener recorrido en Bolsa. cionariado de Renta +lasa-  demos como independencia

e i P. El objetivo delasalida  lida a Bolsa? de gestidn, pero no soMos to-

[ - a Bolsa es abtener fondos R. Mo, El equipo directivo, talmente independientes.

odere hace ue o ven er mn- propios para seguir cre- incluido vo, seguiremos Somos dependientes de
c - de ciendo. éHacia donde? manteniendo una posicion  nuestros clientes, de nuestras

R. Hay un objetivo dltimo  en la compafia mayoritaria.  cifras de negocio y seremos

. . o
. * En  muy claro. Desde sus inicios P éCree quesalira Bolsa  dependientes de someternos
rl es o o Sa lr a en Renta & ha tenido vocacion  puede ponerenriesgolain-  al mercado ¥ que éste en-
en dellegaraserunaentidad de dependencia de que hace tienda la validez de nuestro

no referencia para el inversory  gala Renta 47 modelo de negocio. éQuiere

rar el ahorrador espanol. Que- R. Todo lo contrario. La  eso decir que nunca en la
- . . - o L - :se  remos llegar aserlaentidad Bolsa garantiza la indepen- vida habrd un cambio ac-
En 1aJunta del 'V-lel 1’1€S Se deCIdll a Sl Vende Su negOCIO a i a queelinversorespafiol tenga  dencia, porque te permite cionarial relevante? Bueno, la

en la cabeza cuando piense  tener upa apertura de capi-  vida es muy larga ¥ nunca se

nuevos accionistas 8] Si dEb'L]Ia en El ]_JEIIQUé anteS de agOStO sis  en inversion. En eso la sali-  tal, no a un solo socio, sino  pueden poner puertas al

de da al pargué también nos  al mercadoya inversores que  campo.
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INCORPORACION DE ACCIONES EMITIDAS POR
EMPRESAS EN EXPANSION (CIRCULAR MAB 1/2008)

» REQUISITOS APLICABLES A ENTIDADES EMISORAS

1. FORMALES
. Acciones emitidas por SOCIEDADES ANONIMAS.
. Espafolas o extranjeras.

. Capital social totalmente desembolsado vy libre transmisibilidad.
. Representadas por anotaciones en cuenta.

2. ESTANDARES CONTABLES
. Sociedad de la UE puede optar: NIIF 6 estandar contable nacional.
. Sociedad de pais no miembro: NIIF 6 US GAAP.

3. ACTIVIDAD

. Sociedad que comercialice productos o servicios (0 actuaciones
relevantes preparatorias).

. Y obtenga ingresos significativos de comercializacion o de aportaciones
financieras fundamentadas en actuaciones preparatorias.
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INCORPORACION DE ACCIONES EMITIDAS POR
EMPRESAS EN EXPANSION (CIRCULAR MAB 1/2008)

» REQUISITOS APLICABLES A ENTIDADES EMISORAS
4. INFORMACION INICIAL

. Documento informativo presentado ante el MAB, con informacion
detallada de la compaiiia, su negocio y perspectivas.

5. DESIGNACION DE ASESOR REGISTRADO + CONTRATO
LIQUIDEZ

6. VALOR ESTIMADO DE LA OFERTA O “LISTING” > 2.000.000
€
. En OPV, OPS u oferta privada.

. Para el conjunto de acciones propiedad de accionistas con participacion
<5% en caso de “listing”.
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LISTADO DE ASESORES REGISTRADQOS (27/01/2009)

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION A.V, S.A
ACA, S.V.
AMBERS CO XXI, S.A.

ANALISTAS FINANCIEROS INTERNACIONALES (AFI)
ARCANO CORPORATE, S.L.

ARMABEX ASESORES REGISTRADOS, S.L
AUDIHISPANA GRANT THORNTON, S.L.

BNP PARIBAS S.A. SUCURSAL EN ESPANA

BROSETA ABOGADOS,S.L.

CONFIVENDIS , CONSULTORES ESTRATEGICOS DE FINANZAS Y
GESTION,S.L.
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LISTADO DE ASESORES REGISTRADQOS (27/01/2009)

DCM ASESORES, DIRECCION Y CONSULTORIA DE
MERCADOQOS, S.L

DELOITTE, S.L.

GVC GAESCO VALORES, S.V,, SA.
NORDKAPP INVERSIONES, S.V, S.A
NOVAMAB ASESOR REGISTRADO, S.A.

ONE TO ONE CAPITAL PARTNERS, S.L.
PRICE WATERHOUSE COOPERS, ASESORES DE
NEGOCIO, S.L.

RENTA 4, S.V., S.A.
RIVA'Y GARCIA 1877, S.V., S.A
SOLVENTIS,S.G.C., S.A.
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PLAZOS DE INCORPORACION:

El proceso de incorporacion constara de varias fases. Se puede
estimar que desde el momento que una empresa designa Asesor
Registrado hasta el momento de su incorporacion al Mercado
puede transcurrir un plazo aproximado de entre tres y seis meses.

DECISION:

Acuerdo
Sociales.

Designar Asesor
Registrado .

Revisién de la
situacion de la
empresa “Due
Diligence”.

Disefio de la
operacion .

1- 3 MESES

SOLICITUD:

Documentacion
que acredite el
cumplimiento de
los requisitos de
incorporacion.

Documento
informativo de
incorporacion, o
en su caso,
Folleto
Informativo.

1- 3 MESES

TRAMITACION:

Evaluacion por el
MAB de la solicitud
y acuerdo, en su
caso, dela
incorporacion.

Comunicaciéon por
el MAB de la
resolucion
acordada ala
Empresa.

1-2 SEMANAS

INCORPORACION:

Publicaciéon de la
incorporacion, en su
caso, en el Boletin de
cotizacion.

Asignacion Codigo
SIBE.

Inclusiéon Registro de
Anotacion en Cuenta
(Iberclear o servicios de
registro de Bolsa de
Barcelona, Bilbao o
Valencia).




JESUS GONZALEZ NIETO-MARQUEZ
91.589.21.02 jgonzalez@bolsamadrid.es

ANTONIO GIRALT SERRA
93.401.36.60 ag@borsabcn.es

MARIA JOSE SANCHEZ ESCUDERO
91.589.11.75 mjsanchez@bolsamadrid.es

JOSE MARIA FERNANDEZ GARCIA
91.709.53.41 imfernandez@bolsamadrid.es
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