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PRIMER TRIMESTRE 2009

La economia espafiola ha registrado un descenso de su produccion en el
primer trimestre de 2009 del 3,0% en un afo (respecto al primer trimestre de

2008), y del 1,9% respecto al trimestre anterior (cuarto del 2008).
COMPONENTES DE DEMANDA

La aportacion al crecimiento de la demanda interna decrece 2,3 puntos (pasa
de -3,0 a -5,3). La demanda externa mantiene su contribucién positiva (de
2,3). Los principales descensos de la demanda interna se registran en el
consumo de los hogares (pasan de -2,3 a -4,1) y sobretodo de la inversion (de
-9,3 a -13,1). La aportacion de la demanda externa se mantiene con un mayor
descenso de las importaciones (pasan de -13,2 a -22,3) frente al descenso de

las exportaciones (-7,9 a -19,0).

Esta evolucion registra por tanto los siguientes rasgos:

- Contintia el descenso del consumo privado, aminorando el ritmo de recorte.

- Aumenta el ritmo de descenso de la Inversion, el componente mas prociclico.
En este caso, mientras la inversion en construccion modera su ritmo de
descenso, la inversion en bienes de equipo acelera su recorte.

- La paralizacién de los mercados internacionales.
COMPONENTES DE OFERTA
Por el lado de la oferta Construccion desciende un -8% (mantiene la misma

tasa que el trimestre anterior), Industria un -10,2% (brutal recorte desde el

anterior -4,7%) y Agricultura un -0,7% (mejorando desde el anterior -2,7%).
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También la aportacion de los servicios, hasta ahora positiva, se ha recortado en
un -0,6% (antes 1,7%).

Los rasgos a destacar son los siguientes:

- Se refleja la atenuacion del descenso en construccion, que deja de empeorar,
es el primer sector que entrd en crisis y el primero en llegar “al suelo”.

- Se acelera el deterioro del sector industrial, como consecuencia del deterioro
del resto de los sectores y de la paralizacién del comercio internacional.

- Entra ya en tasas negativas el sector servicios, el Ultimo en verse afectado.
Son los servicios de mercados (privados) los que marcan tasas negativas
(-1,7), los de no mercado (publicos) recortan su aportacion pero estan todavia

en tasas positivas (3,5).

Por su parte el empleo (en términos de contabilidad nacional) se reduce en un
6%, agudizando el descenso desde el -3,1% del tercer trimestre, con lo que se

han perdido 1.147.000 empleos netos a tiempo completo en un afio.

Como el descenso del empleo es mayor que el de la produccion, la
productividad aparente del factor trabajo (produccién por empleado) aumento
a un ritmo del 3,1%. Este es un hecho insélito en el conjunto de las economias
desarrolladas en el contexto actual (todas estan recortando productividad), lo
que puede ser sintoma de una sobreestimacion de la produccion en Espafa
(es decir, que la recesidn seguramente es mayor de lo que muestra la

Contabilidad Nacional).

El deflactor del PIB (el crecimiento implicito de los precios de los bienes
producidos en el interior del pais) aumenta un 1,3%. Las principales
aportaciones a este incremento vienen por el lado del crecimiento del
excedente de explotacion (2,0) y de la remuneracién por asalariado (1,9),
aungue en este ultimo caso la remuneracion total de los asalariados es menor

(0,4) por el fuerte descenso del empleo.
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